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Balance sheet assets

Items Gross
Deprec. &

impair.

Net

31/12/2025

Net

31/12/2024

Uncalled committed capital (I)

Formation expenses (II)

INTANGIBLE ASSETS

Development costs 8,463,352 4,364,126 4,099,226 2,486,738

Concessions, patents, licenses, trademarks, processes, rights and similar … 24,000 24,000

Goodwill

Other intangible assets

Intangible fixed assets in progress, advances and deposits 3,239,125

TANGIBLE ASSETS

Land

Constructions 38,228 25,446 12,782 21,293

Plant, equipment and tooling

Other tangible assets 317,959 144,701 173,258 35,796

Tangible fixed assets in progress, advances and deposits

FINANCIAL ASSETS

Participation

Receivables related to equity investments

Portfolio investments

Other investments

Loans

Other financial assets 51,851 51,851 50,081

TOTAL FIXED ASSETS (III) 8,895,389 4,558,273 4,337,116 5,833,033

INVENTORIES AND WORK IN PROGRESS

Raw materials and other supplies

In-progress (goods and services)

Finished goods

Merchandise

Advances and prepayments on orders

RECEIVABLES

Trade receivables and related accounts 6,400 5,333 1,067 736,050

Other trade accounts 1,261,685 1,261,685 433,980

Prepaid expenses 21,255 21,255 139,355

Subscribed capital called but not paid

MARKETABLE SECURITIES

Treasury shares

Other securities

Derivative financial instruments and tokens held

Cash assets 869,209 869,209 765,381

TOTAL CURRENT ASSETS (IV) 2,158,549 5,333 2,153,215 2,074,767

Loan insurance costs (V)

Loan redemption premiums (VI)

Unrealized foreign exchange losses and valuation differences - Assets (VII) 10,544

TOTAL ASSETS (I + II + III + IV + V + VI + VII) 11,053,938 4,563,606 6,490,332 7,918,344
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Balance sheet liabilities and equity

Items 31/12/2025 31/12/2024

Capital (of which paid-up) 3,828,691 3,320,247

Issue premiums, merger contributions

Revaluation increases

Goodwill equivalence

RESERVES

Legal reserve

Statutory reserves or contractual

Regulated reserves

Other reserves

Retained earnings -124,433 -7,399,669

Year profit or loss 278,711 -4,176,907

Investment grants

Regulated provisions

TOTAL EQUITY (I) 3,982,969 -8,256,328

Product of equity emissions

Conditional advances

TOTAL OTHER EQUITY (I BIS)

Risk provisions 10,544

Provisions for expenses 191,451

TOTAL PROVISIONS (II) 191,451 10,544

Convertible bonds

Other bonds

Borrowings from credit institutions

Loans and other borrowings 867,427

Derivative financial instruments

Advances and prepayments received on orders in progress

Trade payables and related accounts 366,513 250,341

Social and tax debts 1,683,488 1,105,039

Debts on fixed assets and related accounts

Other debts 95,059 12,089,291

Deferred income 170,851 1,852,030

TOTAL DEBTS (III) 2,315,912 16,164,128

Passive conversion differences (IV)

TOTAL LIABILITIES (I + I BIS + II + III + IV) 6,490,332 7,918,344
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Income Statement

Items 2025 2024

REVENUES

Sales of goods

Production sold of goods

Production sold of services 2,656,247 3,465,300

NET REVENUE 2,656,247 3,465,300

Stocked production

Capitalized production 1,863,031

Subsidies

Reversal of depreciation, amortization, impairment and provisions 6,114

Income from disposal of intangible and tangible fixed assets 50

Others products 8,051,726 -2,604

TOTAL REVENUE (I) 10,708,023 5,331,841

OPERATING EXPENSES

Purchases of goods

Changes in inventory

Raw material purchases and other supplies

Change in inventories of raw materials

Other purchases and external expenses 3,378,224 2,793,136

Taxes, other and payments 81,043 42,189

Salaries and treatments 3,617,246 2,762,213

Social security contributions 1,641,877 1,056,543

Depreciation, amortization and provisions:

- On fixed assets: Amortization 1,680,137 1,068,477

- On fixed assets: Depreciation

- Current assets: impairment losses 5,333

Provisions charges 67,018

Book values of intangible and tangible fixed assets sold

Other expenses 8,491 2,993

TOTAL OPERATING EXPENSES (II) 10,479,371 7,725,551

OPERATING PROFIT (I - II) 228,652 -2,393,710

QUOTES, SHARES OF EARNINGS ON JOINT OPERATIONS

Attribute benefit or transferred loss (III)

Loss incurred or profit transferred (IV)

FINANCIAL INCOME

Holdings

Other securities and receivables of fixed assets

Other interests and similar products

Reversal of impairment losses and provisions 10,544

Foreign exchange gains 68,232

Income from sale of financial fixed assets

Net gains on sales of investment securities and financial assets

TOTAL FINANCIAL INCOME (V) 78,776

FINANCIAL EXPENSES

Depreciation, amortization and provisions 10,544

Interest expense 28,716 136,866

Foreign exchange losses

Book value of financial fixed assets sold

Net expenses on sales of investment securities and financial assets

TOTAL FINANCIAL EXPENSES (VI) 28,716 147,411
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Items 2025 2024

FINANCIAL RESULT (V - VI) 50,060 -147,411

PROFIT BEFORE TAXES (I - II + III - IV + V - VI) 278,713 -2,541,121

Total extraordinary income (VII) 1,700

Total extraordinary expenses (VIII) 1 2,001,513

EXCEPTIONAL ITEMS (VII - VIII) -1 -1,999,813

Employee participation in company results (IX)

Income taxes (X) -364,027

TOTAL INCOMES (I + III + V + VII) 10,786,799 5,333,541

TOTAL EXPENSES (II + IV + VI + VIII + IX + X) 10,508,088 9,510,448

YEAR PROFIT 278,711 -4,176,907
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Preamble

Introduction

Introduction to the annex

L’exercice comptable clos le 31/12/2025 a une durée de 12 mois.

L’exercice précédent avait une durée de 12 mois recouvrant la période du 01/01/2024 à 31/12/2024.

Le total du bilan de l’exercice avant affectation du résultat est de €6,490,331.55.

Le résultat net comptable est a gain de €278,711.32.

Les notes et tableaux communiqués ci-après font partie intégrante des comptes annuels.

Significant events

Post-closing events

Without impact:

Depuis le 16/02/2026, HCL Technologies UK Limited, Président de ZEENEA est désormais représenté par Mr SHIV KUMAR WALIA.

Un avis de vérification est en cours qui concerne les déclarations fiscales des années 2023 et 2024, ainsi que le Crédit d'Impôt Recherche

de l'année 2022 déposée en 2023.

Other significant information

Une augmentation de Capital chez ZEENEA SAS a eu lieu le 24 Avril 2025 pour 508 443 €. L'avance de 12 085 028 € effectué par l'associé

unique a été convertie en capital. Cette avance a permis de compenser des pertes cumulées de 11 576 576 € au 01 Janvier 2025.

La filiale ZEENEA Benelux a été dissoute le 02 Avril 2025.

ZEENEA SAS n'est plus éligible au CIR depuis 2025.

Un contrat de licence de distribution de logiciels a été signé le 18 Décembre 2025 entre ZEENEA et ACTIAN Corp. où des versements de

royalties (redevances licences) par ACTIAN Corp sont prévus pour l'utilisation du produit "Zeenea data discovery plateform" terminé en

Septembre 2024.
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Accounting principles and methods

Accounting regulations

Reference to the accounting regulation

Les comptes annuels ont été établis en conformité avec :

Le règlement de l’Autorité des Normes Comptables n°2014-03 du 05 juin 2014, modifié par le règlement ANC N°2022-06 du 04

novembre 2022.

Les articles L123-12 à L123-28 du Code de commerce.

La méthode de base retenue pour l’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des coûts historiques.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothèses

suivantes :

Continuité de l’exploitation ;

Permanence des méthodes comptables d’un exercice à l’autre, à l’exception des modifications apportées dans le cadre de la première

application du règlement ANC n°2022-06 ;

Indépendance des exercices.

List of methods

Intangible and tangible assets

Les immobilisations incorporelles sont évaluées à leur coût d’acquisition ou de production, compte tenu des frais nécessaires à la mise en

état d’utilisation de ces biens et après déduction des rabais commerciaux, remises, escomptes de règlement obtenus, en vue de leurs

utilisations envisagées.

Les immobilisations corporelles sont évaluées à leur coût d’acquisition, constitué de :

leur prix d’achat (y compris droits de douane et taxes non récupérables, après déduction des remises, rabais commerciaux,

escomptes de règlement),

des coûts directement attribuables et engagés pour mettre ces actifs en état de fonctionner selon leurs utilisations envisagées,

le cas échéant de l’estimation initiale des coûts de démantèlement, d’enlèvement et de restauration du site sur lequel elles sont

situées. Les immobilisations corporelles sont évaluées à leur coût de production.

Les intérêts des emprunts spécifiques à la production d’immobilisations ne sont pas inclus dans le coût de production de ces

immobilisations.

Les décisions suivantes ont été prises au niveau de la présentation des comptes annuels :

immobilisations décomposables : l’entreprise n’a pas été en mesure de définir les immobilisations décomposables ou la décomposition

de celles-ci ne présente pas d’impact significatif,

immobilisations non décomposables : bénéficiant des mesures de tolérance, l’entreprise a opté pour le maintien des durées d’usage

pour l’amortissement des biens non décomposés.
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Asset type Depreciation period

Bâtiments, installations et agencements

Bâtiments commerciaux 20 à 50 ans

Bureaux 25 ans

Agencements 10 ans

Mobilier 10 ans

Travaux 5 à 10 ans

Matériel et outillage

Matériel N/A

Outillage N/A

Autres immobilisations corporelles

Matériel de transport N/A

Matériel informatique 3 à 5 ans

Immobilisations incorporelles

Logiciels 1 à 3 ans

Brevets

Autres

Amortization depreciation is computed following linear or degressive mode and depends on expected life expectancy

Financial assets and investment securities

La valeur brute est constituée par le coût d’achat, hors frais accessoires. Lorsque la valeur d’inventaire est inférieure à la valeur brute, une

provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.

Utilisation de la méthode d’évaluation par équivalence ;

Information sur l’identification et le suivi, à chaque clôture, des titres de participation définis à l’article 39-1-5° du CGI pour lesquels la

société a modifié l’option de comptabilisation des frais liés à l’acquisition.

Utilisation de la dérogation pour l’évaluation des titres en cas de baisse anormale et momentanée.

Development costs

Set in the active side of the balance sheet:

Du fait de la nature de l’activité de la société et compte tenu de son caractère innovant, une partie significative des charges de la société

correspond à la définition des frais de développement énoncés par la PCG. Les dépenses de développement sont inscrites au bilan si et

seulement si les 6 conditions définies par les normes comptables sont remplies. Les dépenses de recherche et développement sont

comptabilisées à l’actif du bilan.

Lorsqu’il existe un indice de perte de valeur, et à chaque clôture d’exercice, les dépenses liées au projet de développement inscrit au bilan

font l’objet d’une analyse afin de s’assurer que le projet lié remplit toujours les critères d’activation. Le cas échéant, une dépréciation ou un

amortissement exceptionnel sont comptabilisés.

Receivables and liabilities

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale. Les créances sont, le cas échéant, dépréciées par voie de provision

pour tenir compte des difficultés de recouvrement auxquelles elles sont susceptibles de donner lieu. Les provisions pour dépréciations

éventuelles sont déterminées par comparaison entre la valeur d’acquisition et la valeur probable de réalisation.

Les créances et dettes en devises sont converties en euros sur la base du cours de change à la date de la facture.

Bank availability

Les liquidités disponibles en caisse ou en banque sont enregistrées à leur valeur nominale.

Cas des disponibilités en devise :

Les liquidités disponibles en devises sont converties en euros sur la base du dernier cours de change précédent la clôture de l’exercice.

Les écarts de conversion sont directement comptabilisés dans le résultat de l’exercice en perte ou en gain de change.
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Capital increase costs

En application de la méthode de référence (ANC 2018-01), les frais d’émission de capital sont comptabilisés au bilan, en déduction de la

prime d’émission.

Severance pay on retirement

Les montants des paiements futurs correspondant aux avantages accordés aux salariés sont évalués selon une méthode actuarielle (la

recommandation ANC 2013-02), en prenant des hypothèses concernant l’évolution des salaires, l’âge de départ à la retraite, la mortalité,

puis ces évaluations sont ramenées à leur valeur actuelle.

Ces engagements font l’objet de provisions au passif du bilan. La méthode de calcul retenue est la méthode 1 conforme aux dispositions de

l’ancienne recommandation CNC n° 2003-R.01.

Changes in methods

Change in accounting regulations

Le règlement ANC n° 2022-06 du 4 novembre 2022 relatif à la modernisation des états financiers s’applique aux comptes afférents aux

exercices ouverts à compter du 1er janvier 2025. Ainsi, pour tout exercice ouvert à compter du 1er janvier 2025, ZEENEA présente ses états

financiers conformément aux dispositions et aux modèles figurant dans ledit règlement.

Change of methods at the initiative of the entity

Les obligations liées aux indemnités légales ou conventionnelles de départ à la retraite ont été évaluées à la date du 31.12.2025 à 191 451 €.

Ces indemnités font désormais l'objet d'une comptabilisation en provision (méthode préférentielle) avec une incidence sur le compte de

résultat de 67 018€ sur 2025. La première provision comptabilisée a été calculée à l'ouverture du changement de méthode et a été imputée

en report à nouveau pour sa totalité. Le compte report à nouveau est débité du montant brut de la provision 2024 (hors impôt) soit un

montant total de 124 433 €. Ces indemnités étaient mentionnées en annexe auparavant, sans être provisionnées.
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Balance Sheet and Income Statement Items

Asset information

Movements in fixed asset items

Sections
Gross at opening of

the fiscal year (A)
Increases (B) Decreases (C)

Gross at the end of

the fiscal year (D)

Immobilisations incorporelles

Frais de développement 5,224,227 3,239,125 8,463,352

Concessions, brevets & licences 24,000 24,000

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles 3,239,125

Immo. en cours, avances et acomptes

Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions 38,228 38,228

Installations techniques, matériel et

outillage

Autres immobilisations corporelles 137,012 182,451 1,504 317,959

Immo. en cours, avances et acomptes

Immobilisations financières

Participations

Créances rattachées à des participations

Titres immobilisés

Autres titres immobilisés

Prêts

Autres immobilisations financières 50,081 1,770 51,851

TOTAL 8,712,673 3,423,345 1,504 8,895,389

(A) Accounts balances on the previous fiscal year last day
(B) Assets accounts debits for the fiscal year
(C) Assets accounts credits for the fiscal year
(D) Accounts balances on fiscal year closing

Des frais de R&D qui étaient en immobilisations incorporelles en cours au 31 Décembre 2024 ont été activés pour 3 239 125 € et

amortis à partir du 01 Janvier 2025.
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Depreciation and impairment

Depreciations
Useful

duration

Depreciation

method

Gross at

opening of

the fiscal

year (A)

Increases

(B)

Decreases

(C)

Gross at the

end of the

fiscal year

(D)

Immobilisations incorporelles

Frais d’établissement et de R&D 2,737,489 1,626,636 4,364,126

Concessions, brevets & licences 24,000 24,000

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Immo. en cours, avances et acomptes

Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions 16,935 8,512 0 25,446

Installations techniques, matériel et outillage

Autres immobilisations corporelles 101,216 44,990 1,504 144,701

Immo. en cours, avances et acomptes

Immobilisations financières

Participations

Créances rattachées à des participations

Titres immobilisés

Autres titres immobilisés

Prêts

Autres immobilisations financières

TOTAL 2,879,640 1,680,138 1,505 4,558,273
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Impairments
Gross at opening of

the fiscal year (A)
Increases (B) Decreases (C)

Gross at the end of

the fiscal year (D)

Immobilisations incorporelles

Frais d’établissement et de R&D

Concessions, brevets & licences

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Immo. en cours, avances et acomptes

Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et

outillage

Autres immobilisations corporelles

Immo. en cours, avances et acomptes

Immobilisations financières

Participations

Créances rattachées à des participations

Titres immobilisés

Autres titres immobilisés

Prêts

Autres immobilisations financières

Stocks et en-cours

Matières premières

En-cours de production (biens et services)

Produits finis

Marchandises

Avances et acomptes

Créances

Créances clients et comptes rattachés 5,333 5,333

Autres créances

Charges constatées d’avance

Capital souscrit - appelé non versé

TOTAL 5,333 5,333

(A) Accounts balances on the previous fiscal year last day
(B) Assets accounts debits for the fiscal year
(C) Assets accounts credits for the fiscal year
(D) Accounts balances on fiscal year closing
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Receivables status at the end of the financial year

Sections Gross amount Shorter than a year
Between 1 and 5

years
Longer than 5 years

Créances rattachées à des participations

Prêts

Autres immo. financières 51,851 51,851

Clients douteux

Autres créances clients 6,400 6,400

Personnel et comptes rattachés 217 217

Sécurité sociale et autres org. sociaux 17,827 17,827

États et autres collectivités publiques

Impôts sur les bénéfices

TVA 175,463 175,463

Autres impôts 1,534 1,534

Divers

Groupes et associés 1,038,894 1,038,894

Débiteurs divers 29,284 29,284

Charges constatées d’avance 21,255 21,255

TOTAL 1,342,725 1,342,725

Prêts accordés en cours d’exercice

Rembours. obtenus en cours d’exercice

Prêts et avances consentis aux associés

Deferrals expenses status

Deferral expenses Amount Comment

Charges constatées d’avance 21,255

TOTAL 21,255

Liability information

Capital changes

Capital (of which paid-up) Number of shares Nominal value

Titres en début d’exercice 332,024,740 0.01

Titres émis 356,678,011 0.01

Titres remboursés ou annulés 305,833,695 0.01

Titres en fin d’exercice 382,869,056 0.01

En date du 24/04/2025, augmentation de capital de 508 443 € avec les étapes suivantes :

- Augmentation de Capital avec maintien DPS par compensation de créances pour 12 085 019 € soit une augmentation de capital de 3

566 780 € + prime d'émission (PE) de 8 518 239 €. La capital est ainsi porté à 3 320 247 € + 3 566 780 € = 6 887 027 €. Capital divisé

désormais en 688 702 751 Actions de VN de 1 centime d'€ chacune soit 356 678 011 Actions nouvelles.

- Affectation perte 2024 soit 4 176 907 € en RAN débiteur soit un RAN débiteur de 11 576 576 €.

- Affectation Prime d'émission 8 518 239 € en RAN débiteur soit un RAN débiteur de 3 058 337 €.

- Réduction de Capital motivée par des pertes pour un montant de 3 058 337 € pour le ramener à 3 828 691 € soit 6 887 027 € - 3

058 337 € = 3 828 690 €. Annulation de 305 833 695 Actions de VN d'un centime d'Euro.
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Nombre d'Actions au 31.12.2025 = 688 702 751 Actions - 305 833 695 Actions = 382 869 056 Actions à 1 centime l'Action soit Capital

3 828 690 €.

Equity

Section Opening balance
Appropriation of

profit or loss

Dividends

distribution
Capital increase Capital reduction

Capital (dont versé…) 3,320,247 3,566,780 3,058,337

Fonds fiduciaires

Primes liées au capital social 8,518,239 8,518,239

Écarts de réévaluation

Réserve légale

Autres réserves

Capital souscrit non versé

Report à nouveau créditeur

Report à nouveau débiteur -7,399,669 7,399,669

Dividendes

Résultat de l’exercice -4,176,907 4,176,907

Subventions d’investissement

Provisions réglementées

TOTAL -8,256,328 11,576,576 12,085,019 11,576,576

Section
Profit or loss for the

year

Others (please

specify)
Closing balance

Capital (dont versé…) 3,828,691

Fonds fiduciaires

Primes liées au capital social

Écarts de réévaluation

Réserve légale

Autres réserves

Capital souscrit non versé

Report à nouveau créditeur

Report à nouveau débiteur -124,433 -124,433

Dividendes

Résultat de l’exercice 278,711 278,711

Subventions d’investissement

Provisions réglementées

TOTAL 278,711 -124,433 3,982,969

Provisions

Nature of the provision
Opening of the

fiscal year
Provision Used reversal

Reversal

balance

Closing of the

fiscal year

Provisions pour risques 10,544 10,544

Provisions pour charges 67,018 191,451

TOTAL 10,544 67,018 10,544 191,451

Les obligations liées aux indemnités légales ou conventionnelles de départ à la retraite ont été évaluées à la date du 31.12.2025 à 191

451 €. Ces indemnités font désormais l'objet d'une comptabilisation en provision (méthode préférentielle) avec une incidence sur le

compte de résultat de 67 018€ sur 2025. La première provision comptabilisée a été calculée à l'ouverture du changement de méthode

et a été imputée en report à nouveau pour sa totalité. Le compte report à nouveau est débité du montant brut de la provision 2024

(hors impôt) soit un montant total de 124 433 €. Ces indemnités étaient mentionnées en annexe auparavant, sans être provisionnées.

ZEENEA Comptes annuels 2025

PKF ARSILON - FERRIERES & CO  18 / 24 



Details on the debts

Sections Gross amount Shorter than a year
Between 1 and 5

years
Longer than 5 years

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aux étab. de crédit

Emprunts et dettes financières divers

Fournisseurs et comptes rattachés 366,513 366,513

Personnel et comptes rattachés 1,027,434 1,027,434

Sécurité Sociale et autres org. sociaux 609,072 609,072

États et autres collectivités publiques

Impôts sur les bénéfices

TVA 1,202 1,202

Obligations cautionnées

Autres impôts, taxes et assimilés 26,282 26,282

Dettes sur immo. et comptes rattachés

Groupe et associés 95,059 95,059

Autres dettes

Produits constatés d’avance 170,851 170,851

TOTAL 2,296,413 2,296,413

Emprunts souscrits en cours d’exercice

Emprunts remboursés en cours d’exercice

Emprunts et dettes contractés auprès des

associés

Abandon de créance de la part de ZEENEA avec Qwyle en 2024 pour 2M€ (ave clause de retour à meilleure fortune). Prêt intragroupe

totalement remboursé en 2024 pour un prêt d'origine de 3.5M€.

Details on certain liability items

Deferral incomes Amount Comment

Produits constatés d’avance -170,851

TOTAL -170,851

Income statement information

Breakdown of turnover

Sections France Foreign Total

Chiffre d’affaires 2,326,886 1,438,313 2,656,247

TOTAL 2,326,886 1,438,313 2,656,247

Advances status

Advance expense Amount Comment

Fournisseurs - Factures non parvenues 300,968

Personnel - Dettes provisionnées pour congés à payer 196,392

Personnel - Autres charges à payer 542,500

Organismes sociaux - Charges sociales sur congés payés 464,164

État - Charges à payer -1,534

TOTAL 1,502,491
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Advance income Amount Comment

Organismes sociaux - Produits à recevoir 153

TOTAL 153
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Transactions not concluded under normal market conditions

Transactions with related parties

Designation of related party
Nature of relationship

with related party

Amount of

transactions carried

out during the financial

year

Other information

Actian US Autres Dettes 95,059
Intercompany Cost

Actian US

Actian US Autres Créances 1,038,894
Intercompany Royalty

Actian US
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Workforce information

Average headcount for current fiscal year

Category

Average workforce

employed during fiscal

year

Ouvriers

Employés, techniciens, agents de maîtrise

Cadres et ingénieurs 22

Cadres dirigeants 2

TOTAL 24
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Additional information

Identité des sociétés mères consolidant les comptes

Dénomination sociale Forme Capital Siège social

HCL Technologies Limited LTD 543

806 Siddharth, 96

Nehru Place, New Delhi
110019, Inde

Le capital de la société mère cité est en crores INDE.

HCL Technologies Limited est une société de droit indien

ZEENEA Comptes annuels 2025

PKF ARSILON - FERRIERES & CO  23 / 24 



findPageTitleCover pagefindPageTitleEnd


